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A seguito dell’entrata in vigore del Regolamento Europeo n. 1606 del luglio 2002, a partire dal 1° gennaio 2005, il gruppo SEAT Pagine Gialle
ha adottato i principi contabili internazionali (“IAS/IFRS”) emessi dall’International Accounting Standards Board ed omologati dall’Unione
Europea, incluse tutte le interpretazioni dell’International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), precedentemente denomi-
nate Standing Interpretations Committee (“SIC”).

Tenuto conto della Raccomandazione del CESR (Committee of European Securities Regulators) pubblicata il 30 dicembre 2003 e del
Regolamento Emittenti, così come modificato da CONSOB con Delibera n° 14990 del 14 aprile 2005, vengono qui di seguito illustrate le
informazioni richieste dall’IFRS 1. In particolare la presente nota intende descrivere:
a) i principi contabili IAS/IFRS adottati nella preparazione dello Stato patrimoniale di apertura al 1° gennaio 2004, del Conto economico 2004

e della situazione patrimoniale al 31 dicembre 2004;
b) gli effetti della transizione agli IAS/IFRS sui dati di bilancio a suo tempo pubblicati (predisposti secondo i principi contabili italiani)

le riconciliazioni con i corrispondenti valori rideterminati sulla base degli IAS/IFRS.

Le situazioni patrimoniali ed economiche 2004 sono state predisposte secondo le modalità indicate dall’IFRS 1 “Prima adozione degli
IAS/IFRS”. In particolare, sono stati utilizzati principi IAS/IFRS già applicabili a partire dal 1° gennaio 2005, ad eccezione dello IAS 39. (Si segna-
la che lo IAS 39 è entrato in vigore il 1° gennaio 2005 riconoscendo alle società la possibilità di adottarlo senza applicarlo a fini comparativi ai
valori 2004). 

a) Principi contabili adottati nella preparazione dello Stato patrimoniale di apertura al 1° gennaio 2004, del 
Conto economico 2004 e dello Stato patrimoniale al 31 dicembre 2004

Si rinvia alla sezione del Bilancio del Gruppo SEAT Pagine Gialle al 31 dicembre 2005 “Principi contabili e note esplicative” per una breve
descrizione dei principi contabili IAS/IFRS adottati.

Prima applicazione degli IAS/IFRS

Principio Generale
Il gruppo SEAT Pagine Gialle ha applicato in modo retrospettivo allo Stato patrimoniale di apertura al 1° gennaio 2004, al Conto economico
relativo all’esercizio 2004 e allo Stato patrimoniale al 31 dicembre 2004 i principi contabili IAS/IFRS in vigore al 31 dicembre 2004 (oltre
all’IFRS 2), salvo alcune esenzioni adottate dal Gruppo, nel rispetto dell’IFRS 1, come descritto nel seguito.

I prospetti di bilancio così predisposti costituiranno i valori pubblicati a fini comparativi nel bilancio consolidato al 31 dicembre 2005; tali
valori potrebbero essere soggetti ad alcune variazioni che si rendessero necessarie qualora qualche principio contabile internazionale fosse
rivisto o modificato nel corso del 2005. Nel caso in cui siano emesse nuove versioni o interpretazioni degli IAS/IFRS, eventualmente con
effetti retroattivi, prima della pubblicazione del bilancio consolidato del gruppo SEAT Pagine Gialle al 31 dicembre 2005, queste potrebbe-
ro produrre effetti sullo Stato patrimoniale e sul Conto economico 2004 riesposti secondo IAS/IFRS e qui presentati.

I prospetti di riconciliazione IAS/IFRS sono predisposti solo ai fini del progetto di transizione per la redazione del primo bilancio consolida-
to completo secondo gli IAS/IFRS omologati dalla Commissione Europea. Tali prospetti sono, pertanto, privi dei dati comparativi e delle
necessarie note esplicative che sarebbero richiesti per rappresentare attendibilmente la situazione patrimoniale-finanziaria ed il risultato
economico consolidato in conformità ai principi IAS/IFRS.

Transizione ai principi contabili internazionali IAS/IFRS:
gruppo SEAT Pagine Gialle
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Lo Stato patrimoniale di apertura al 1° gennaio 2004 riflette le seguenti differenze di trattamento rispetto al bilancio consolidato al 31
dicembre 2003, predisposto in conformità ai principi contabili italiani:
- tutte le attività e le passività la cui iscrizione è richiesta dagli IAS/FRS, incluse quelle non previste in applicazione dei principi contabili ita-

liani, sono state rilevate e valutate secondo gli IAS/IFRS;
- tutte le attività e le passività la cui iscrizione è richiesta dai principi contabili italiani, ma non è ammessa dagli IAS/IFRS, sono state eliminate;
- alcune voci di bilancio sono state classificate secondo quanto previsto dagli IAS/IFRS.
Gli effetti di queste rettifiche sono stati riconosciuti direttamente nel patrimonio netto di apertura alla data di prima applicazione degli IAS/IFRS
(1° gennaio 2004). Il passaggio agli IAS/IFRS ha comportato il mantenimento delle stime precedentemente formulate secondo i principi con-
tabili italiani, salvo che l’adozione dei principi IAS/IFRS non abbia richiesto la formulazione di stime secondo metodologie differenti.

Regole di prima applicazione

La rielaborazione dello Stato patrimoniale consolidato al 1° gennaio 2004 e dei prospetti contabili del bilancio consolidato al 31 dicembre
2004 ha tra l’altro richiesto al gruppo SEAT Pagine Gialle, in via propedeutica, di operare le seguenti scelte fra le opzioni previste dagli
IAS/IFRS:
- modalità di presentazione degli schemi di bilancio: per lo schema di Stato patrimoniale è stato adottato il criterio “corrente/non cor-

rente” (che è generalmente applicato dalle realtà industriali e commerciali) mentre per lo schema di Conto economico è stato adottato
lo schema con i costi classificati per natura; ciò ha comportato la riclassifica dei bilanci storici predisposti secondo gli schemi previsti dal
D.Lgs. 127/1991;

- esenzioni facoltative previste dall’IFRS 1 in sede di prima applicazione degli IAS/IFRS (1° gennaio 2004):
- aggregazioni di imprese: il gruppo SEAT Pagine Gialle ha deciso di non applicare in modo retrospettivo l’IFRS 3 ”Aggregazioni di impre-

se” per le operazioni avvenute prima della data di transizione agli IAS/IFRS;
- benefici per dipendenti: il gruppo SEAT Pagine Gialle ha deciso di contabilizzare tutti gli utili e le perdite attuariali cumulati esistenti al 1°

gennaio 2004, pur avendo deciso di adottare il “metodo del corridoio” per gli utili e le perdite attuariali che si genereranno successiva-
mente a tale data;

- pagamenti basati su azioni: il gruppo SEAT Pagine Gialle ha adottato le disposizioni transitorie previste dall’IFRS 2 e, quindi, ha applica-
to il principio a tutti i piani di stock option assegnati dopo il 7 novembre 2002 e non ancora maturati alla data di entrata in vigore
dell’IFRS 2 (1° gennaio 2005). Come previsto dalle norme transitorie dell’IFRS 2 non è richiesto il riconoscimento di alcun costo per i
compensi in azioni assegnati prima del 7 novembre 2002;

- valutazione strumenti finanziari: lo IAS 39, relativo ai criteri di valutazione degli strumenti finanziari, è stato adottato dal 1° gennaio
2005 (data di entrata in vigore).

b) Effetti della transizione agli IAS/IFRS sui dati di bilancio a suo tempo pubblicati (predisposti secondo i prin-
cipi contabili italiani) e riconciliazione con i corrispondenti valori rideterminati sulla base degli IAS/IFRS
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1. Effetti della transizione agli IAS/IFRS sullo Stato patrimoniale consolidato al 1° gennaio 2004

Al 01.01.2004 Note Riclassifiche Rettifiche Al 01.01.2004

(euro/mln) ITA GAAP IAS/IFRS

Immobilizzazioni 4.613,8 86,7 9,5 4.710,0 Attività non correnti

Immobilizzazioni immateriali 4.557,5 (14,8) (0,3) 4.542,4 Attività immateriali 

- Goodwill 3.602,8 (A) 3.602,8 - Attività immateriali a vita indefinita

- Altre immobilizzazioni immateriali 954,7 (B) (14,8) (0,3) 939,6 - Attività immateriali a vita definita

Immobilizzazioni materiali 42,6 2,5 (0,1) 45,0 Immobili, impianti e macchinari

Immobilizzazioni finanziarie

- Partecipazioni 8,3 (C) (0,2) 8,1 Partecipazioni

- Altre 5,4 (2,6) 2,8 Altre attività finanziarie

2,8 2,8 Altre attività non correnti

(D) 99,0 9,9 108,9 Attività per imposte anticipate

Attivo circolante 1.193,5 (84,2) (9,3) 1.100,0 Attività correnti

Rimanenze di magazzino 12,9 (0,2) 12,7 Magazzino

Crediti verso clienti 754,7 0,2 754,9 Crediti commerciali

Altri crediti

- Altri crediti di natura fiscale 169,6 (D) (100,3) 69,3 Attività fiscali correnti

- Altri crediti di natura diversa 81,3 (E) 15,4 (9,3) 87,4 Altre attività correnti

Attività finanziarie che non costituiscono

immobilizzazioni 9,1 (8,1) 1,0 Attività finanziarie correnti

Disponibilità liquide 165,9 8,8 174,7 Disponibilità liquide

Ratei e risconti attivi 20,4 (20,4)

TOTALE ATTIVO 5.827,7 (17,9) 0,2 5.810,0 TOTALE ATTIVO

Passivo 1.425,9 165,3 Passività non correnti

TFR 32,4 (F) (32,4)

Fondo per rischi ed oneri 95,6 (F) (61,9) 21,9 55,6 Fondi non correnti relativi al personale

0,2 0,2 Fondi imposte differite passive

e debiti tributari non correnti

(G) 26,1 (5,3) 20,8 Altre passività non correnti

Obbligazioni 105,0 (16,3) 88,7 Debiti finanziari non correnti

Debiti verso altri finanziatori 0,3 (0,3)

1.286,3 Passività correnti

Debiti verso banche 528,3 6,1 534,4 Debiti finanziari correnti

67,1 (0,1) 67,0 Fondi per rischi ed oneri correnti

Acconti 0,5 (0,5)

Debiti verso fornitori 229,8 55,7 285,5 Debiti commerciali

Debiti tributari 243,7 243,7 Debiti tributari correnti

Debiti verso istituti previdenziali 9,0 (9,0)

Debiti verso altri 181,3 (25,5) (0,1) 155,7 Debiti per prestazioni da eseguire

ed altre passività correnti

Ratei e risconti passivi 27,2 (27,2)

Patrimonio netto di Terzi 5,4 0,3 5,7 Patrimonio netto di Terzi

Patrimonio netto di Gruppo 4.369,2 (0,3) (16,2) 4.352,7 Patrimonio netto di Gruppo

Capitale e Riserve 4.374,8 4.374,8 Capitale e Riserve

Riserva di traduzione cambi (5,6) 0,3 (5,3) Riserva di traduzione cambi

(0,6) (16,2) (16,8) Riserva per adozione IAS/IFRS

TOTALE PASSIVO 5.827,7 (17,9) 0,2 5.810,0 TOTALE PASSIVO
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2. Effetti della transizione agli IAS/IFRS sullo Stato patrimoniale consolidato al 31 dicembre 2004

Al 31.12.2004 Note Riclassifiche Rettifiche Al 31.12.2004

(euro/mln) ITA GAAP IAS/IFRS

Immobilizzazioni 4.296,1 (46,5) 211,3 4.460,9 Attività non correnti

Immobilizzazioni immateriali 4.259,2 (118,7) 202,2 4.342,7 Attività immateriali 

- Goodwill 3.362,2 (A) 202,8 3.565,0 - Attività immateriali a vita indefinita

- Altre immobilizzazioni immateriali 897,0 (B) (118,7) (0,6) 777,7 - Attività immateriali a vita definita

Immobilizzazioni materiali 33,2 2,5 35,7 Immobili, impianti e macchinari

Immobilizzazioni finanziarie

- Partecipazioni 0,4 (C) (0,2) 0,2 Partecipazioni

- Altre 3,3 1,6 4,9 Altre attività finanziarie

1,4 1,4 Altre attività non correnti

(D) 66,9 9,1 76,0 Attività per imposte anticipate

Attivo circolante 992,6 (51,4) (9,1) 932,1 Attività correnti

Rimanenze di magazzino 10,3 10,3 Magazzino

Crediti verso clienti 684,2 0,1 684,3 Crediti commerciali

Altri crediti

- Altri crediti di natura fiscale 83,2 (D) (66,9) 16,3 Attività fiscali correnti

- Altri crediti di natura diversa 76,9 (E) 13,6 (9,1) 81,4 Altre attività correnti

Attività finanziarie che non costituiscono

immobilizzazioni 9,6 (7,7) 1,9 Attività finanziarie correnti

Disponibilità liquide 128,4 9,5 137,9 Disponibilità liquide

Ratei e risconti attivi 19,4 (19,4)

TOTALE ATTIVO 5.308,1 (117,3) 202,2 5.393,0 TOTALE ATTIVO

Passivo 4.585,3 3.835,4 Passività non correnti

TFR 31,4 (F) (31,4)

Fondo per rischi ed oneri 75,3 (F) (43,5) 21,1 52,9 Fondi non correnti relativi al personale

(G) 27,9 (5,9) 22,0 Altre passività non correnti

Obbligazioni (B) 3.760,5 3.760,5 Debiti finanziari non correnti

Debiti verso altri finanziatori 0,2 (0,2)

697,6 Passività correnti

Debiti verso banche 2.747,9 (2.555,7) 192,2 Debiti finanziari correnti

58,9 2,0 60,9 Fondi per rischi ed oneri correnti

Debiti verso fornitori 227,6 46,6 274,2 Debiti commerciali

Debiti verso società del Gruppo 1.300,4 (1.300,4)

Debiti tributari 43,1 43,1 Debiti tributari correnti

Debiti verso istituti previdenziali 11,0 (11,0)

Debiti verso altri 148,4 (21,2) 127,2 Debiti per prestazioni da eseguire

ed altre passività correnti

Ratei e risconti passivi 47,9 (47,9)

Patrimonio netto di Terzi 9,9 0,3 (0,4) 9,8 Patrimonio netto di Terzi

Patrimonio netto di Gruppo 665,0 (0,2) 185,4 850,2 Patrimonio netto di Gruppo

Capitale e Riserve 793,2 793,2 Capitale e Riserve

3,0 3,0 Riserva per stock option

(0,7) (16,2) (16,9) Riserva per adozione IAS/IFRS

Riserva di traduzione cambi (8,7) 0,5 (0,8) (9,0) Riserva di traduzione cambi

Risultato dell'esercizio (119,5) 199,4 79,9 Risultato dell'esercizio

TOTALE PASSIVO 5.308,1 (117,3) 202,2 5.393,0 TOTALE PASSIVO
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3. Effetti della transizione agli IAS/IFRS sul Conto economico consolidato dell'esercizio 2004

Esercizio 2004 Note Riclassifiche Rettifiche Esercizio 2004

(euro/milioni) ITA GAAP IAS/IFRS

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 1.406,3 (0,6) 1.405,7 Ricavi delle vendite e delle prestazioni

- Ricavi delle vendite 32,5 32,5 - Ricavi delle vendite

- Ricavi delle prestazioni 1.373,8 (0,6) 1.373,2 - Ricavi delle prestazioni

Incrementi per lavori interni 1,4 (1,4)

Altri ricavi e proventi 5,0 (0,6) 4,4 Altri ricavi e proventi

TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 1.412,7 (2,6) 1.410,1 TOTALE RICAVI

Costi per materie prime, sussidiarie,

di consumo e merci (71,8) (2,6) (74,4) Costi per materie prime

Costi per servizi (423,5) (23,2) 0,4 (446,3) Costi per servizi

Costi per godimento beni di terzi (33,8) 33,8 

Costi per il personale (200,7) (H) (7,7) 1,8 (206,6) Costo del lavoro

Variazione rimanenze materie prime,

sussidiarie, di consumo e merci (2,4) 2,4 

Stanziamenti rettificativi (38,6) 0,6 (38,0) Stanziamenti rettificativi

Stanziamenti a fondi rischi e oneri (26,9) 0,2 (26,7) Stanziamenti a fondi rischi e oneri

Oneri diversi di gestione (3,5) (0,2) (3,7) Oneri diversi di gestione

EBITDA 611,5 0,7 2,2 614,4 Risultato operativo prima degli 

ammortamenti, degli oneri netti non 

ricorrenti e di ristrutturazione (EBITDA)

Ammortamenti operativi (29,9) (0,4) (30,3) Ammortamenti operativi

Ammortamenti extra-operativi (389,2) (B);(A) 16,9 203,5 (168,8) Ammortamenti e svalutazioni extra-operative

( I ) (28,3) (3,0) (31,3) Oneri netti di natura non ricorrente

(G) (2,7) (1,9) (4,6) Oneri netti di ristrutturazione

RISULTATO OPERATIVO 192,4 (13,4) 200,4 379,4 RISULTATO OPERATIVO

Proventi finanziari 8,5 0,5 9,0 Proventi finanziari

Oneri finanziari (232,9) (L) (25,8) (1,2) (259,9) Oneri finanziari

Rettifiche di valore da attività finanziarie (2,0) 0,2 (1,8) Rettifiche di valore di partecipazioni

Utile (perdite) nette da cessione

(M) 8,4 8,4 partecipazioni

Proventi straordinari 27,3 (27,3)

Oneri straordinari (58,1) 58,1 

Imposte sul reddito (48,1) (0,2) (0,7) (48,9) Imposte sul reddito

Risultato di competenza di Terzi (6,6) (N) 0,4 (6,2) Risultato di competenza di Terzi

RISULTATO DELL'ESERCIZIO (119,5) 199,4 79,9 RISULTATO DELL'ESERCIZIO
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4. Effetti della transizione agli IAS/IFRS sul Rendiconto finanziario consolidato dell'esercizio 2004

Esercizio 2004 Note Riclassifiche Rettifiche Esercizio 2004

(euro/mln) ITA GAAP IAS/IFRS

Flusso monetario da attività d'esercizio  

Risultato d'esercizio (112,9) 199,0 86,1 

Ammortamenti 419,1 (A) (16,9) (203,2) 199,0 

Oneri finanziari netti 224,4 25,8 0,8 251,0 

Stock option (I) 3,0 3,0 

Imposte dell'esercizio 48,1 0,1 0,7 48,9 

(Plus) minusvalenze da realizzo attivo non corrente (10,8) (10,8)

(Rivalutazioni) svalutazioni di attivo non corrente 9,4 (8,5) 0,9 

Variazione del capitale circolante (134,4) (0,1) 2,2 (132,3)

Variazione passivi non correnti 2,4 (1,7) (2,4) (1,7)

Effetti cambi ed altri movimenti 38,3 1,7 40,0 

Flusso monetario netto da attività d'esercizio (A) 483,6 0,4 0,1 484,1 

Flusso monetario da attività d'investimento

Investimenti in attività immateriali (159,2) 130,2 (29,0)

Investimenti in immobili, impianti e macchinari (9,9) (0,9) (0,1) (10,9)

Investimenti in partecipazioni finanziarie (0,2) (0,2)

Investimenti in attività disponibili per la vendita (0,1) (0,1)

Investimenti in altre attività non correnti (1,4) 1,3 (0,1)

Realizzo per cessioni di attività non correnti 24,0 (1,9) 22,1 

Flusso monetario netto da attività d'investimento (B) (146,8) 128,7 (0,1) (18,2)

Flusso monetario da attività di finanziamento

Accensione finanziamenti a medio e lungo termine 4.159,1 4.159,1 

Rimborsi di finanziamenti a medio e lungo termine (217,6) (217,6)

Rimborsi di finanziamenti a breve termine (528,4) (528,4)

Pagamento oneri capitalizzati su finanziamento (129,3) (129,3)

Interessi ed oneri finanziari netti pagati (206,0) (0,2) (206,2)

Variazione debiti finanziari a breve termine 0,5 0,6 1,1 

Variazione attività finanziarie (3,6) 0,5 (3,1)

Stock option e conferimenti azionisti terzi 0,1 0,1 

Dividendi (3.578,4) (3.578,4)

Flusso monetario netto da attività di finanziamento (C) (374,3) (128,4) (502,7)

Flusso monetario dell'esercizio (A+B+C) (37,5) 0,7 (36,8)

Disponibilità liquide ad inizio esercizio 165,9 8,8 174,7 

Disponibilità liquide a fine esercizio 128,4 9,5 137,9
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5. Effetti della transizione agli IAS/IFRS sullo Stato patrimoniale consolidato al 1° gennaio 2005 conseguenti
all'applicazione dello IAS 39

Al 31.12.2004 Note Rettifiche Al 01.01.2005

(euro/mln) IAS/IFRS IAS/IFRS

Attività non correnti 4.460,9 7,9 4.468,8 

Attività immateriali 4.342,7 4.342,7 

- Attività immateriali a vita indefinita 3.565,0 3.565,0 

- Attività immateriali a vita definita 777,7 777,7 

Immobili, impianti e macchinari 35,7 35,7 

Partecipazioni 0,2 0,2 

Altre attività finanziarie 4,9 (O) (3,7) 1,2 

Altre attività non correnti 1,4 1,4 

Attività per imposte anticipate 76,0 (O) 11,6 87,6 

Attività correnti 932,1 932,1

Magazzino 10,3 10,3 

Crediti commerciali 684,3 684,3 

Attività fiscali correnti 16,3 16,3 

Altre attività correnti 81,4 81,4

Attività finanziarie correnti 1,9 1,9 

Disponibilità liquide 137,9 137,9 

TOTALE ATTIVO 5.393,0 7,9 5.400,9 

Passività non correnti 3.835,4 3.835,4 

Fondi non correnti relativi al personale 52,9 52,9 

Altre passività non correnti 22,0 22,0 

Debiti finanziari non correnti 3.760,5 3.760,5 

Passività correnti 697,6 31,5 729,1 

Debiti finanziari correnti 192,2 (O) 31,5 223,7 

Fondi per rischi ed oneri correnti 60,9 60,9 

Debiti commerciali 274,2 274,2 

Debiti tributari correnti 43,1 43,1 

Debiti per prestazioni da eseguire ed altre passività correnti 127,2 127,2 

Patrimonio netto di Terzi 9,8 9,8 

Patrimonio netto di Gruppo 850,2 (23,6) 826,6

Capitale e Riserve 793,2 793,2 

Riserva per stock option 3,0 3,0 

Riserva per adozione IAS/IFRS (16,9) (O) (2,5) (19,4)

Riserva per contratti derivati di copertura (O) (21,1) (21,1)

Riserva di traduzione cambi (9,0) (9,0)

Risultato dell'esercizio 79,9 79,9 

TOTALE PASSIVO 5.393,0 7,9 5.400,9
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6. Effetti della transizione agli IAS/IFRS sul patrimonio netto consolidato

Al 01.01.2004 Variazioni Al 31.12.2004 Al 01.01.2005

(euro/mln) dell’esercizio 2004

Capitale sociale 247,5 247,5 247,5

Riserva sovrapprezzo azioni 4.189,5 (3.647,6) 541,9 541,9

Altre riserve (35,3) 30,5 (4,8) (4,8)

Risultato dell’esercizio (32,5) (87,0) (119,5) (119,5)

Patrimonio netto di Gruppo 4.369,2 (3.704,1) 665,1 665,1

Patrimonio netto di Terzi 5,4 4,5 9,9 9,9

Totale patrimonio netto ITA GAAP 4.374,6 (3.699,6) 675,0 675,0

Riserva per adozione IAS/IFRS (16,2) 199,0 182,8 180,3

IAS 36 - storno ammortamento goodwill 203,6 203,6 203,6

IFRS 2 - stock option (3,0) (3,0) (3,0)

IAS 19 - benefici a dipendenti (16,1) 1,3 (14,8) (14,8)

IAS 19 - attualizzazione TFR 0,8 (0,5) 0,3 0,3

IAS 2  - risconti attivi costo del lavoro (5,9) (0,2) (6,1) (6,1)

IAS 37 - attualizzazione attività / passività non correnti 1,9 0,5 2,4 2,4

IAS 37 - fondi di ristrutturazione 1,6 (1,9) (0,3) (0,3)

IAS 38 - attività immateriali a vita definita e altri minori 1,5 (0,8) 0,7 0,7

IAS 39 - valutazione contratti derivati di copertura

di Interest Rate Collar (2,5)

Riserva di traduzione cambi (0,8) (0,8) (0,8)

Riserva per contratti di copertura (21,1)

Riserva per stock option 3,0 3,0 3,0

Totale rettifiche IAS /IFRS (16,2) 201,2 185,0 161,4

di cui di Azionisti Terzi 0,3 (0,4) (0,1) (0,1)

Totale patrimonio netto 4.358,4 (3.498,4) 860,0 836,4
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Commento alle principali differenze derivanti dall’adozione dei principi IAS/IFRS

(A) Attività immateriali con vita utile indefinita

Rettifiche

(euro/mln) Al 01.01.2004 Al 31.12.2004 Nota di commento

storno ammortamento goodwill 202,8 (A1)

Totale 202,8

(A1) Storno ammortamento goodwill
Sulla base dei principi contabili italiani il gruppo SEAT Pagine Gialle ammortizzava gli avviamenti e le differenze di consolidamento iscritte in
bilancio sulla base di un arco temporale variabile tra 5 e 20 anni in relazione al periodo di utilità economica delle attività cui i goodwill si rife-
rivano. Le durate superiori ai cinque anni erano basate su analisi e valutazioni interne o di esperti, che consentivano di ritenere i periodi di
ammortamento coerenti con le aspettative di durata e di sviluppo delle attività e con le possibilità di conservare nel tempo le posizioni acqui-
site sul mercato nei vari settori. Nei casi in cui il valore netto contabile degli avviamenti, post ammortamento dell’esercizio, fosse risultato
superiore al loro valore recuperabile venivano operate ulteriori svalutazioni.
Sulla base dello IAS 36 l’avviamento, inizialmente iscritto al costo, viene ora sottoposto annualmente, o più frequentemente se specifici even-
ti o modificate circostanze indicano la possibilità che sia stata subita una perdita di valore, a verifiche per identificare eventuali riduzioni di
valore. La metodologia seguita per effettuare tale valutazione è sostanzialmente in linea con quella utilizzata in base ai principi contabili ita-
liani. Non vengono, invece, più effettuati ammortamenti sistematici dello stesso.

(B) Attività immateriali con vita utile definita

Riclassifiche

(euro/mln) Al 01.01.2004 Al 31.12.2004 Nota di commento

a debiti finanziari non correnti (12,3) (116,3) (B1)

a immobili, impianti e macchinari (2,5) (2,4) (B2)

Totale (14,8) (118,7)

(B1) Oneri di accensione e di rifinanziamento
Sulla base dei principi contabili italiani il gruppo SEAT Pagine Gialle allocava tra le immobilizzazioni immateriali gli oneri sostenuti per l’accen-
sione di finanziamenti a lungo termine. Tali costi venivano ammortizzati sulla base dell’ammontare e della durata residua dei finanziamenti in
essere. Il relativo ammortamento era contabilizzato tra gli ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali.
Lo IAS 38 non permette di iscrivere tale tipologia di costi tra le attività immateriali. 
Questi costi – in accordo ai soli fini espositivi con le indicazioni dello IAS 39 – sono, invece, da iscrivere a deduzione dei debiti a lungo ter-
mine cui si riferiscono, così come la relativa quota di ammortamento dell’esercizio è ora inclusa tra gli oneri finanziari (euro 16,9 milioni nel-
l’esercizio 2004). 

(B2) Migliorie su beni di terzi
Sulla base dei principi contabili italiani il gruppo SEAT Pagine Gialle capitalizzava i costi sostenuti per effettuare migliorie sui beni di terzi (per
lo più stabili in locazione) tra le immobilizzazioni immateriali e li ammortizzava sulla base della durata dei canoni di locazione.
Secondo i principi contabili internazionali – IAS 38 – non è possibile iscrivere tali costi quali attività immateriali perché privi del requisito della
identificabilità. Conseguentemente è stato necessario verificare, per tali spese, se costituivano delle attività materiali vere e proprie (nuove
dotazioni di beni, impianti) ed in quanto tali iscrivibili tra gli “Immobili, impianti e macchinari”. Nel caso in cui tali requisiti non sono stati sod-
disfatti, i relativi valori iscritti nello Stato patrimoniale al 1° gennaio 2004 sono stati stornati con contropartita, al netto degli effetti fiscali, il
patrimonio netto.
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(C) Partecipazioni

Riclassifiche

(euro/mln) Al 01.01.2004 Al 31.12.2004 Nota di commento

a attività disponibili per vendita (0,2) (0,2) (C1)

Totale (0,2) (0,2)

(C1) Partecipazioni in altre imprese
Sulla base dei principi contabili italiani il gruppo SEAT Pagine Gialle iscriveva tra le “Partecipazioni” non solo le imprese controllate non con-
solidate e le  partecipazioni in imprese collegate valutate ad equity ma, anche le partecipazioni di minoranza in altre imprese valutate al costo.
In base alle disposizioni contenute negli IAS 27 e 28 le partecipazioni di minoranza in altre imprese non possono essere incluse tra le
“Partecipazioni”. Queste partecipazioni – secondo le indicazioni dello IAS 32 – sono, invece, da iscrivere tra le “Attività finanziarie disponibili
per la vendita”. 

(D) Attività per imposte anticipate

Riclassifiche

(euro/mln) Al 01.01.2004 Al 31.12.2004 Nota di commento

da altri crediti di natura fiscale 100,3 66,9

da fondo imposte differite (1,3)

Totale 99,0 66,9

Rettifiche

(euro/mln) Al 01.01.2004 Al 31.12.2004 Nota di commento

effetto fiscale rettifiche IAS 9,9 9,1 (D1)

Totale 9,9 9,1

(D1) Imposte anticipate
Le imposte anticipate sono state rettificate per riflettere gli effetti fiscali netti derivanti dalle rettifiche dei valori di bilancio effettuate per la trans-
izione ai principi contabili IAS/IFRS. Quando le rettifiche apportate in sede di transizione hanno trovato contropartita nel patrimonio netto,
anche il relativo stanziamento dell’effetto fiscale ha avuto come contropartita il patrimonio netto.

Le imposte anticipate, allocate secondo i principi contabili italiani nell’attivo circolante, sono state allocate, in ambito IAS/IFRS, tra le attività
non correnti.

(E) Altre attività correnti

Rettifiche

(euro/mln) Al 01.01.2004 Al 31.12.2004 Nota di commento

attualizzazione crediti verso agenti (0,9) (0,6) (E1)

risconti attivi (8,4) (8,6) (E2)

Totale (9,3) (9,1)
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(E1) Attualizzazione crediti verso agenti
I crediti verso agenti includono una quota in scadenza oltre i 12 mesi. Tali crediti sono inclusi nelle “Altre attività correnti”, in quanto rientran-
ti nel normale ciclo operativo dell’azienda. Sono stati attualizzati applicando un tasso di mercato medio, per crediti di pari durata. 
Le perdite attuariali nette al 1° gennaio 2004 sono state iscritte con contropartita il patrimonio netto. I proventi da attualizzazione dell’eserci-
zio 2004 sono stati contabilizzati a conto economico, tra i proventi finanziari.

(E2) Risconti attivi su costi per il personale dipendente di vendita
Secondo i principi contabili italiani, con l’obiettivo di correlare costi e ricavi, veniva contabilizzato un risconto attivo a riduzione del costo del lavo-
ro, per un ammontare corrispondente al costo del lavoro sostenuto per l’acquisizione di ordini pubblicitari di competenza di periodi futuri.
In base ai principi contabili IAS/IFRS non è più possibile riscontare i costi di vendita.

(F) Fondi non correnti relativi al personale

Rettifiche

(euro/mln) Al 01.01.2004 Al 31.12.2004 Nota di commento

attualizzazione TFR (1,2) (0,7) (F1)

fondi a benfici definiti 66,5 74,1 (F1)

piani pensione (43,4) (52,3) (F1)

Totale 21,9 21,1

(F1) Fondi a benefici definiti – Trattamento di fine rapporto
Il Gruppo riconosce ai dipendenti varie forme di benefici, qualificabili come piani pensionistici a benefici definiti, così come altri benefici a
lungo termine.
Secondo i principi contabili italiani tali benefici, ad eccezione del Fondo Trattamento di Fine Rapporto (“TFR”) che era contabilizzato secondo
specifiche norme di legge italiane, erano nella maggior parte dei casi già valutati secondo le richieste dello IAS 19 – Benefici ai dipendenti
applicando il metodo del “corridoio” (“corridor approach”), che consiste nell’ammortizzare, sulla rimanente vita lavorativa media dei dipen-
denti, solo la porzione del valore netto cumulato degli utili e delle perdite attuariali che eccede il maggiore tra il 10% del valore attuale del-
l’obbligazione a benefici definiti e il 10% del valore corrente delle attività a servizio del piano; la parte inclusa nel corridoio del 10%, invece,
non viene rilevata.
Con l’adozione degli IAS/IFRS, il TFR è considerato un’obbligazione a benefici definiti da contabilizzare secondo lo IAS 19 e, di conseguenza,
è stato ricalcolato applicando il metodo della “proiezione unitaria del credito”.
Inoltre, come accennato nel paragrafo “Esenzioni facoltative”, il gruppo SEAT Pagine Gialle ha deciso di riconoscere tutte le perdite attuariali
cumulate nette esistenti al 1° gennaio 2004. Ne consegue che i costi relativi ai piani pensionistici e per altri benefici da corrispondere al ter-
mine del rapporto di lavoro, registrati nel Conto economico 2004 e del primo semestre 2005 IAS/IFRS, non includono alcun ammortamento
di perdite attuariali precedentemente non rilevate nel bilancio secondo principi contabili italiani in applicazione del metodo del corridoio. 
Il Gruppo, infine, ha deciso di utilizzare il metodo del corridoio per gli utili e le perdite attuariali che si genereranno successivamente al 1°
gennaio 2004.
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(G) Altre passività non correnti

Rettifiche

(euro/mln) Al 01.01.2004 Al 31.12.2004 Nota di commento

attualizzazione fondo indennità agenti (3,8) (3,8) (G1)

attualizzazione altri fondi per rischi e oneri non correnti - (0,1) (G1)

storno fondi di ristrutturazione (1,5) (2,0) (G2)

Totale (5,3) (5,9)

(G1) Altre passività non correnti – Fondo indennità agenti 
Il fondo indennità agenti è stato considerato una passività a lungo termine ed in quanto tale, con il passaggio agli IAS/IFRS, è stato attualiz-
zato (in base alle disposizioni dello IAS 37) applicando un tasso di mercato medio, per debiti di pari durata, stimando le probabilità future di
utilizzo del fondo nel tempo in base anche alla durata media dei contratti di agenzia.

(G2) Fondi di ristrutturazione
Il gruppo SEAT Pagine Gialle accantonava fondi di ristrutturazione sulla base delle migliori stime effettuate dal management relativamente ai
costi da sostenere su ogni singolo programma di riorganizzazione aziendale, nel momento in cui i relativi programmi erano formalmente
approvati, in accordo alle disposizioni dei principi contabili italiani.
Secondo gli IAS/IFRS i requisiti richiesti per il riconoscimento in bilancio di un’obbligazione implicita sono molto più restrittivi e alcuni fondi di
ristrutturazione, iscritti secondo i principi contabili italiani, sono stati ridotti nel loro ammontare al primo gennaio 2004, con un conseguente
aumento dei costi di riorganizzazione dell’esercizio 2004.

(H) Costi del lavoro

Rettifiche

(euro/mln) Esercizio 2004 Nota di commento

costo del lavoro per personale dipendente di vendita (0,2) (E2)

costo per fondi a benefici definiti 1,3 (F1)

adeguamento TFR a IAS 19 0,7 (F1)

Totale 1,8

(I) Oneri netti non ricorrenti

Rettifiche

(euro/mln) Esercizio 2004 Nota di commento

Oneri per stock option (3,0) (I1)

Totale (3,0)

(I1) Oneri netti non ricorrenti - Pagamenti basati su azioni
Secondo i principi contabili italiani, con riferimento ai compensi in azioni, non veniva riconosciuta alcuna obbligazione o costo per compensi
in azioni.
In applicazione dell’IFRS 2 – Pagamenti basati su azioni, l’ammontare complessivo del valore corrente delle stock option alla data di asse-
gnazione è rilevato nel Conto economico. Variazioni nel fair value successive alla data di assegnazione non hanno avuto effetto sulla valuta-
zione iniziale. Il costo per compensi corrispondente al valore corrente delle opzioni è stato riconosciuto tra i costi non ricorrenti relativi al per-
sonale in quote costanti nel periodo intercorrente tra la data di assegnazione e quella di maturazione, con contropartita iscritta direttamente
in una specifica riserva di patrimonio netto
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(L) Oneri finanziari

Riclassifiche

(euro/mln) Esercizio 2004 Nota di commento

da ammortamenti extra-operativi (16,9) (B1)

da oneri straordinari (8,7) (B1)

da rettifiche di valore di partecipazioni (0,2) (C1)

Totale (25,8)

Rettifiche

(euro/mln) Esercizio 2004 Nota di commento

TFR (1,2) (F1)

Totale (1,2)

(M)  Utili (perdite) da cessioni di partecipazioni

Riclassifiche

(euro/mln) Esercizio 2004 Nota di commento

da proventi straordinari per cessione partecipazioni 22,8

da oneri straordinari per cessione partecipazioni (14,4)

Totale 8,4

(N) Risultato dei terzi

Rettifiche

(euro/mln) Esercizio 2004 Nota di commento

effetto rettifiche IAS su risultato dei Terzi 0,4

Totale 0,4
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(O) Effetti derivanti dall’applicazione dello IAS 39 al 1° gennaio 2005

a) Contratti derivati di copertura di Interest Rate Swap
Il gruppo SEAT Pagine Gialle aveva posto in essere nel tempo con primarie controparti finanziarie internazionali, due contratti di Interest Rate
Swap, la cui rappresentazione nella situazione patrimoniale al 1° gennaio 2005 ha comportato l’iscrizione di:
- una passività per € 19,1 milioni;
- imposte anticipate per € 6,3 milioni;
- una riserva di patrimonio netto per € -12,8 milioni.

b) Contratti derivati di copertura di Interest Rate Collar
Il gruppo SEAT Pagine Gialle aveva posto in essere nel tempo con primarie controparti finanziarie internazionali, tre contratti di Interest Rate
Collar, a complemento della precedente copertura, la cui rappresentazione nella situazione patrimoniale al 1° gennaio 2005, ha comportato
l’iscrizione di:
- una passività per € 12,4 milioni;
- imposte anticipate per € 4,1 milioni;
- una riserva di patrimonio netto per € -8,3 milioni.
Inoltre, in base ai principi contabili italiani erano stati inclusi tra i risconti attivi € 3,7 milioni di costi sostenuti per l’accensione dei predetti con-
tratti di Interest Rate Collar, in attesa dell’inizio della copertura (dicembre 2006).
Il 1° gennaio 2005, in applicazione delle disposizioni contenute nello IAS 39, questo risconto attivo è stato stornato, movimentando in con-
tropartita la “Riserva per adozione IAS/IFRS”, al netto dell’effetto fiscale pari a € 1,2 milioni.

Bi lancio 2005  195



SEAT Pag ine Gial le  196

A seguito dell’entrata in vigore del Regolamento Europeo n. 1606 del luglio 2002, a partire dal 1° gennaio 2005, SEAT Pagine Gialle S.p.A. ha
adottato i principi contabili internazionali (“IAS/IFRS”) emessi dall’International Accounting Standards Board ed omologati dall’Unione Europea,
incluse tutte le interpretazioni dell’International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), precedentemente denominate
Standing Interpretations Committee (“SIC”).

Tenuto conto della Raccomandazione del CESR (Committee of European Securities Regulators) pubblicata il 30 dicembre 2003 e del
Regolamento Emittenti, così come modificato da CONSOB con Delibera n. 14990 del 14 aprile 2005, vengono qui di seguito illustrate le
informazioni richieste dall’IFRS 1. In particolare la presente nota intende descrivere:
a) i principi contabili IAS/IFRS adottati nella preparazione dello Stato patrimoniale di apertura al 1° gennaio 2004, del Conto economico 2004

e della situazione patrimoniale al 31 dicembre 2004;
b) gli effetti della transizione agli IAS/IFRS sui dati di bilancio a suo tempo pubblicati (predisposti secondo i principi italiani) le riconciliazioni

con i corrispondenti valori rideterminati sulla base degli IAS/IFRS.

Le situazioni patrimoniali ed economiche 2004 sono state predisposte secondo le modalità indicate dall’IFRS 1 ”Prima adozione degli IAS/IFRS”.
In particolare, sono stati utilizzati principi IAS/IFRS già applicabili a partire dal 1° gennaio 2005, ad eccezione dello IAS 39. (Si segnala che lo IAS
39 è entrato in vigore il 1° gennaio 2005 riconoscendo alle società la possibilità di adottarlo senza applicarlo a fini comparativi ai valori 2004). 

a) Principi contabili adottati nella preparazione dello Stato patrimoniale di apertura al 1° gennaio 2004, del
Conto economico 2004 e dello Stato patrimoniale al 31 dicembre 2004

Si rinvia alla sezione del bilancio di SEAT Pagine Gialle S.p.A. al 31 dicembre 2005 “Principi contabili e note esplicative” per una breve
descrizione dei principi contabili IAS/IFRS adottati.

Prima applicazione degli IAS/IFRS

Principio Generale
SEAT Pagine Gialle S.p.A. ha applicato in modo retrospettivo allo Stato patrimoniale di apertura al 1° gennaio 2004, al Conto economico
relativo all’esercizio 2004 e allo Stato patrimoniale al 31 dicembre 2004 i principi contabili IAS/IFRS in vigore al 31 dicembre 2004 (oltre
all’IFRS 2), salvo alcune esenzioni adottate, nel rispetto dell’IFRS 1, come descritto nel seguito.

I prospetti di bilancio così predisposti costituiranno i valori pubblicati a fini comparativi nel bilancio di SEAT Pagine Gialle S.p.A. al 31 dicem-
bre 2005; tali valori potrebbero essere soggetti ad alcune variazioni che si rendessero necessarie qualora qualche principio contabile inter-
nazionale fosse rivisto o modificato nel corso del 2005. Nel caso in cui siano emesse nuove versioni o interpretazioni degli IAS/IFRS, even-
tualmente con effetti retroattivi, prima della pubblicazione del bilancio di SEAT Pagine Gialle S.p.A. al 31 dicembre 2005, queste potrebbe-
ro produrre effetti sullo Stato patrimoniale e sul Conto economico 2004 riesposti secondo IAS/IFRS e qui presentati.

I prospetti di riconciliazione IAS/IFRS sono predisposti solo ai fini del progetto di transizione per la redazione del primo bilancio civilistico
completo secondo gli IAS/IFRS omologati dalla Commissione Europea. Tali prospetti sono, pertanto, privi dei dati comparativi e delle neces-
sarie note esplicative che sarebbero richiesti per rappresentare attendibilmente la situazione patrimoniale-finanziaria ed il risultato econo-
mico di SEAT Pagine Gialle S.p.A. in conformità ai principi IAS/IFRS.

Transizione ai principi contabili internazionali IAS/IFRS:
SEAT Pagine Gialle S.p.A.

�
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Lo Stato patrimoniale di apertura al 1° gennaio 2004 riflette le seguenti differenze di trattamento rispetto al bilancio al 31 dicembre 2003,
predisposto in conformità ai principi contabili italiani:
- tutte le attività e le passività la cui iscrizione è richiesta dagli IAS/IFRS, incluse quelle non previste in applicazione dei principi contabili ita-

liani, sono state rilevate e valutate secondo gli IAS/IFRS;
- tutte le attività e le passività la cui iscrizione è richiesta dai principi contabili italiani, ma non è ammessa dagli IAS/IFRS, sono state eliminate;
- alcune voci di bilancio sono state classificate secondo quanto previsto dagli IAS/IFRS.
Gli effetti di queste rettifiche sono stati riconosciuti direttamente nel patrimonio netto di apertura alla data di prima applicazione degli IAS/IFRS
(1° gennaio 2004). Il passaggio agli IAS/IFRS ha comportato il mantenimento delle stime precedentemente formulate secondo i principi con-
tabili italiani, salvo che l’adozione dei principi IAS/IFRS non abbia richiesto la formulazione di stime secondo metodologie differenti.

Regole di prima applicazione

La rielaborazione dello Stato patrimoniale al 1° gennaio 2004 e dei prospetti contabili del bilancio al 31 dicembre 2004 ha tra l’altro richie-
sto a SEAT Pagine Gialle S.p.A., in via propedeutica, di operare le seguenti scelte fra le opzioni previste dagli IAS/IFRS:
- modalità di presentazione degli schemi di bilancio: per lo schema di Stato patrimoniale è stato adottato il criterio “corrente/non cor-

rente” (che è generalmente applicato dalle realtà industriali e commerciali) mentre per lo schema di Conto economico è stato adottato
lo schema con i costi classificati per natura; ciò ha comportato la riclassifica dei bilanci storici predisposti secondo gli schemi previsti dal
D.Lgs. 127/1991;

- esenzioni facoltative previste dall’IFRS 1 in sede di prima applicazione degli IAS/IFRS (1° gennaio 2004):
- aggregazioni di imprese: SEAT Pagine Gialle S.p.A. ha deciso di non applicare in modo retrospettivo l’IFRS 3 – Aggregazioni di imprese

– per le operazioni avvenute prima della data di transizione agli IAS/IFRS;
- benefici per dipendenti: SEAT Pagine Gialle S.p.A. ha deciso di contabilizzare tutti gli utili e le perdite attuariali cumulati esistenti al 1°

gennaio 2004, pur avendo deciso di adottare il “metodo del corridoio” per gli utili e le perdite attuariali che si genereranno successiva-
mente a tale data;

- pagamenti basati su azioni: SEAT Pagine Gialle S.p.A. ha adottato le disposizioni transitorie previste dall’IFRS 2 e, quindi, ha applicato il
principio a tutti i piani di stock option assegnati dopo il 7 novembre 2002 e non ancora maturati alla data di entrata in vigore dell’IFRS 2
(1° gennaio 2005). Come previsto dalle norme transitorie dell’IFRS 2 non è richiesto il riconoscimento di alcun costo per i compensi in
azioni assegnati prima del 7 novembre 2002;

- valutazione strumenti finanziari: lo IAS 39, relativo ai criteri di valutazione degli strumenti finanziari, è stato adottato dal 1° gennaio
2005 (data di entrata in vigore). 

b) Effetti della transizione agli IAS/IFRS sui dati di bilancio a suo tempo pubblicati (predisposti secondo i prin-
cipi contabili italiani) e riconciliazione con i corrispondenti valori rideterminati sulla base degli IAS/IFRS
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1. Effetti della transizione agli IAS/IFRS sullo Stato patrimoniale della Capogruppo al 1° gennaio 2004

Al 01.01.2004 Note Riclassifiche Rettifiche Al 01.01.2004

(euro/mln) ITA GAAP IAS/IFRS

Immobilizzazioni 4.394,9 76,0 7,6 4.478,5 Attività non correnti

Immobilizzazioni immateriali 4.120,0 (13,4) 10,2 4.116,8 Attività immateriali 

- Goodwill 3.177,0 (A) 10,2 3.187,2 - Attività immateriali a vita indefinita

- Altre immobilizzazioni immateriali 943,0 (B) (13,4) 929,6 - Attività immateriali a vita definita

Immobilizzazioni materiali 9,2 1,1 10,3 Immobili, impianti e macchinari

Immobilizzazioni finanziarie

- Partecipazioni 262,9 262,9 Partecipazioni 

- Altre 2,8 (2,0) 0,8 Altre attività finanziarie

2,4 2,4 Altre attività non correnti

(C) 87,9 (2,6) 85,3 Attività per imposte anticipate

Attivo circolante 1.248,0 (83,0) (1,0) 1.164,0 Attività correnti

Rimanenze di magazzino 11,6 11,6 Magazzino

Crediti verso clienti 671,0 4,5 675,5 Crediti commerciali

Crediti verso imprese controllate e collegate 203,3 (203,3)

Altri crediti

- Altri crediti di natura fiscale 154,2 (C) (87,9) 66,3 Attività fiscali correnti

- Altri crediti di natura diversa 77,7 (D) 1,2 (1,0) 77,9 Altre attività correnti

Attività finanziarie che non costituiscono 

immobilizzazioni 202,5 202,5 Attività finanziarie correnti

Disponibilità liquide 130,2 130,2 Disponibilità liquide

Ratei e risconti attivi 5,3 (5,3)

TOTALE ATTIVO 5.648,2 (12,3) 6,6 5.642,5 TOTALE ATTIVO

Passivo 1.214,2 31,6 Passività non correnti

TFR 30,0 (E) (30,0)

Fondo per rischi ed oneri 63,2 (E) (33,2) (1,2) 28,8 Fondi non correnti relativi al personale

(F) 18,9 (3,8) 15,1 Altre passività non correnti

Obbligazioni (12,3) (12,3) Debiti finanziari non correnti

1.168,8 Passività correnti

Debiti verso banche 528,3 3,4 531,7 Debiti finanziari correnti

44,3 44,3 Fondi per rischi ed oneri correnti

Debiti verso fornitori 198,4 29,7 228,1 Debiti commerciali

Debiti verso società del Gruppo 7,1 (7,1)

Debiti tributari 227,2 227,2 Debiti tributari correnti

Debiti verso istituti previdenziali 6,6 (6,6)

Debiti verso altri 153,4 (15,9) 137,5 Debiti per prestazioni da eseguire ed

altre passività correnti

Ratei e risconti passivi 3,5 (3,5)

Patrimonio netto 4.430,5 11,6 4.442,1 Patrimonio netto 

Capitale e Riserve 4.430,5 4.430,5 Capitale e Riserve

11,6 11,6 Riserva per adozione IAS/IFRS

TOTALE PASSIVO 5.648,2 (12,3) 6,6 5.642,5 TOTALE PASSIVO
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2. Effetti della transizione agli IAS/IFRS sullo Stato patrimoniale della Capogruppo al 31 dicembre 2004

Al 31.12.2004 Note Riclassifiche Rettifiche Al 31.12.2004

(euro/mln) ITA GAAP IAS/IFRS

Immobilizzazioni 4.357,7 (59,8) 161,4 4.459,3 Attività non correnti

Immobilizzazioni immateriali 3.913,1 (117,9) 162,7 3.957,9 Attività immateriali 

- Goodwill 3.024,4 (A) 162,7 3.187,1 - Attività immateriali a vita indefinita

- Altre immobilizzazioni immateriali 888,7 (B) (117,9) 770,8 - Attività immateriali a vita definita

Immobilizzazioni materiali 8,4 1,6 10,0 Immobili, impianti e macchinari

Immobilizzazioni finanziarie

- Partecipazioni 265,6 (0,1) 265,5 Partecipazioni 

- Altre 170,6 1,7 172,3 Altre attività finanziarie

1,3 1,3 Altre attività non correnti

(C) 53,6 (1,3) 52,3 Attività per imposte anticipate

Attivo circolante 943,4 (49,1) (0,5) 893,8 Attività correnti

Rimanenze di magazzino 8,8 8,8 Magazzino

Crediti verso clienti 605,3 12,4 617,7 Crediti commerciali

Crediti verso imprese controllate e collegate 79,9 (79,9)

Altri crediti

- Altri crediti di natura fiscale 68,5 (C) (53,6) 14,9 Attività fiscali correnti

- Altri crediti di natura diversa 73,0 (D) 0,9 (0,5) 73,4 Altre attività correnti

Attività finanziarie che non costituiscono 

immobilizzazioni 71,1 71,1 Attività finanziarie correnti

Disponibilità liquide 107,9 107,9 Disponibilità liquide

Ratei e risconti attivi 8,1 (8,1)

TOTALE ATTIVO 5.309,2 (117,0) 160,9 5.353,1 TOTALE ATTIVO

Passivo 4.553,9 3.807,0 Passività non correnti

TFR 28,9 (E) (28,9)

Fondo per rischi ed oneri 63,3 (E) (33,9) (0,7) 28,7 Fondi non correnti relativi al personale

(F) 21,7 (3,8) 17,9 Altre passività non correnti

Obbligazioni (B) 3.760,4 3.760,4 Debiti finanziari non correnti

Debiti verso Lighthouse 1.300,4 (1.300,4)

646,4 Passività correnti

Debiti verso banche 2.747,9 (2.515,4) 232,5 Debiti finanziari correnti

40,5 40,5 Fondi per rischi ed oneri correnti

Debiti verso fornitori 199,3 32,0 231,3 Debiti commerciali

Debiti verso società del Gruppo 46,7 (46,7)

Debiti tributari 28,6 28,6 Debiti tributari correnti

Debiti verso istituti previdenziali 8,1 (8,1)

Debiti verso altri 130,7 (17,2) 113,5 Debiti per prestazioni da eseguire 

ed altre passività correnti

Ratei e risconti passivi 21,0 (21,0)

Patrimonio netto 734,3 165,4 899,7 Patrimonio netto 

Capitale e Riserve 852,3 852,3 Capitale e Riserve

2,5 2,5 Riserva per stock option

11,6 11,6 Riserva per adozione IAS/IFRS

Risultato dell'esercizio (118,0) 151,3 33,3 Risultato dell'esercizio

TOTALE PASSIVO 5.309,2 (117,0) 160,9 5.353,1 TOTALE PASSIVO
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3. Effetti della transizione agli IAS/IFRS sul Conto economico della Capogruppo dell'esercizio 2004

Esercizio 2004 Note Riclassifiche Rettifiche Esercizio 2004

(euro/mln) ITA GAAP IAS/IFRS

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 1.060,4 (0,7) 1.059,7 Ricavi delle vendite e delle prestazioni

- Ricavi delle vendite 27,1 27,1 - Ricavi delle vendite

- Ricavi delle prestazioni 1.033,3 (0,7) 1.032,6 - Ricavi delle prestazioni

Altri ricavi e proventi 5,0 5,0 Altri ricavi e proventi

TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 1.065,4 (0,7) 1.064,7 TOTALE RICAVI

Costi per materie prime, sussidiarie, di

consumo e merci (59,1) (2,8) (61,9) Costi per materie prime

Costi per servizi (312,2) (19,1) (331,3) Costi per servizi

Costi per godimento beni di terzi (24,2) 24,2 

Costi per il personale (82,0) (4,1) 0,8 (85,3) Costo del lavoro

Variazione rimanenze materie prime,

sussidiarie, di consumo e merci (2,8) 2,8 

Stanziamenti rettificativi (28,5) (28,5) Stanziamenti rettificativi

Accantonamenti per rischi (23,9) (23,9) Stanziamenti a fondi rischi e oneri

Oneri diversi di gestione (2,9) (2,9) Oneri diversi di gestione

EBITDA 529,8 0,3 0,8 530,9 Risultato operativo prima degli 

ammortamenti, degli oneri netti non 

ricorrenti e di ristrutturazione (EBITDA)

Ammortamenti operativi (17,3) (17,3) Ammortamenti operativi

Ammortamenti extra-operativi (341,7) (B);(A) 16,9 162,7 (162,1) Ammortamenti extra-operativi

(G) (25,1) (2,5) (27,6) Oneri netti di natura non ricorrente

(2,8) (2,8) Oneri netti di ristrutturazione

RISULTATO OPERATIVO 170,8 (10,7) 161,0 321,1 RISULTATO OPERATIVO

Proventi finanziari 21,2 0,4 21,6 Proventi finanziari

Oneri finanziari (211,6) (25,6) (1,2) (238,4) Oneri finanziari

Rettifiche di valore da attività finanziarie (30,0) (1,5) (31,5) Rettifiche di valore di partecipazioni

4,5 4,5 Utile (perdite) nette da cessione

partecipazioni

Proventi straordinari 26,0 (A) (15,8) (10,2)

Oneri straordinari (50,5) (A) 49,2 1,3 

Imposte sul reddito (43,9) (0,1) (44,0) Imposte sul reddito

RISULTATO DELL'ESERCIZIO (118,0) 151,3 33,3 RISULTATO DELL'ESERCIZIO
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4. Effetti della transizione agli IAS/IFRS sul Rendiconto finanziario della Capogruppo dell'esercizio 2004

Esercizio 2004 Note Riclassifiche Rettifiche Esercizio 2004

(euro/mln) ITA GAAP IAS/IFRS

Flusso monetario da attività d'esercizio

Risultato dell’esercizio (118,0) 151,3 33,3

Ammortamenti 359,0 (A) (16,9) (162,7) 179,4

Oneri finanziari netti 190,4 25,6 0,9 216,9

Stock option (G) 2,5 2,5

Imposte dell’esercizio 43,9 1,4 (1,3) 44,0

(Plus) o minusvalenza da realizzo attivo non corrente (7,0) 2,4 (4,6)

(Rivalutazioni) o svalutazioni di attivo non corrente 32,4 (A) (12,5) 10,2 30,1

Variazione del capitale circolante operativo 66,5 (0,7) (0,4) 65,4

Variazione del capitale circolante non operativo (181,6) (1,3) (182,9)

Variazione passivi non correnti operativi 2,9 (0,7) 0,4 2,6

Flusso monetario netto da attività d'esercizio (A) 388,5 (2,7) 0,9 386,7

Flusso monetario da attività d'investimento

Investimenti in attività immateriali (145,3) 130,2 (15,1)

Investimenti in immobili, impianti e macchinari (4,6) (0,9) (5,5)

Investimenti in partecipazioni finanziarie (213,3) 172,8 (40,5)

Investimenti in attività disponibili per la vendita (0,1) (0,1)

Realizzo per cessioni 16,0 (2,2) 13,8

Flusso monetario netto da attività d'investimento (B) (347,2) 299,8 (47,4)

Flusso monetario da attività di finanziamento

Accensione di finanziamenti a medio e lungo termine 4.159,1 4.159,1

Rimborsi di finanziamenti a medio e lungo termine RBOS (108,5) (108,5)

Rimborsi di finanziamenti a breve termine RBOS (528,4) (528,4)

Pagamento oneri capitalizzati sul finanziamento (129,3) (129,3)

Variazione debiti finanziari a breve termine 169,0 (129,3) 39,7

Interessi ed oneri finanziari pagati (173,7) 3,8 (0,9) (170,8)

Variazione attività finanziarie correnti 130,2 130,2

Variazione attività finanziarie non correnti (3,8) (171,6) (175,4)

Dividendi (3.578,2) (3.578,2)

Flusso monetario netto da attività di finanziamento (C) (63,6) (297,1) (0,9) (361,6)

Flusso monetario dell’esercizio (A+B+C) (22,3) (22,3)

Disponibiità liquide ad inizio esercizio 130,2 130,2

Disponibilità liquide a fine esercizio 107,9 107,9
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5. Effetti della transizione agli IAS/IFRS sullo Stato patrimoniale al 1° gennaio 2005 conseguenti
all'applicazione dello IAS 39

Al 31.12.2004 Note Rettifiche Al 01.01.2005

(euro/mln) IAS/IFRS IAS/IFRS

Attività non correnti 4.459,3 7,9 4.467,2 

Attività immateriali 3.957,9 3.957,9 

- Attività immateriali a vita indefinita 3.187,1 3.187,1 

- Attività immateriali a vita definita 770,8 770,8 

Immobili, impianti e macchinari 10,0 10,0 

Partecipazioni 265,5 265,5 

Altre attività finanziarie 172,3 (H) (3,7) 168,6 

Altre attività non correnti 1,3 1,3 

Attività per imposte anticipate 52,3 (H) 11,6 63,9

Attività correnti 893,8 893,8 

Magazzino 8,8 8,8 

Crediti commerciali 617,6 617,6 

Attività fiscali correnti 15,0 15,0

Altre attività correnti 73,4 73,4 

Attività finanziarie correnti 71,1 71,1 

Disponibilità liquide 107,9 107,9 

TOTALE ATTIVO 5.353,1 7,9 5.361,0 

Passività non correnti 3.807,0 3.807,0 

Fondi non correnti relativi al personale 28,7 28,7 

Altre passività non correnti 17,9 17,9 

Debiti finanziari non correnti 3.760,4 3.760,4 

Passività correnti 646,4 31,5 677,9 

Debiti finanziari correnti 232,5 (H) 31,5 264,0 

Fondi per rischi ed oneri correnti 40,5 40,5 

Debiti commerciali 231,3 231,3 

Debiti tributari correnti 28,6 28,6 

Debiti per prestazioni da eseguire ed altre passività correnti 113,5 113,5 

Patrimonio netto 899,7 (23,6) 876,1 

Capitale e Riserve 852,3 852,3 

Riserva per stock option 2,5 2,5 

Riserva per adozione IAS/IFRS 11,6 (H) (2,5) 9,1 

Riserva per contratti derivati di copertura (H) (21,1) (21,1)

Risultato dell'esercizio 33,3 33,3 

TOTALE PASSIVO 5.353,1 7,9 5.361,0 
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6. Effetti della transizione agli IAS/IFRS sul patrimonio netto della Capogruppo

Al 01.01.2004 Variazioni Al 31.12.2004 Al 01.01.2005

(euro/mln) dell’esercizio 2004

Capitale sociale 247,5 247,5 247,5

Riserva sovrapprezzo azioni 4.189,5 (3.647,6) 541,9 541,9

Altre riserve 34,6 28,3 62,9 62,9

Risultato dell’esercizio (41,1) (76,9) (118,0) (118,0)

Totale patrimonio netto ITA GAAP 4.430,5 (3.696,2) 734,3 734,3

Riserva per adozione IAS/IFRS 11,6 151,3 162,9 160,4

IAS 36 - storno ammortamento goodwill 8,9 153,9 162,8 162,8

IFRS 2 - stock option (2,5) (2,5) (2,5)

IAS 19 - attualizzazione TFR 0,8 (0,4) 0,4 0,4

IAS 37 - attualizzazione attività / passività non correnti 1,9 0,3 2,2 2,2

IAS 39 - valutazione contratti derivati di copertura di

Interest Rate Collar (2,5)

Riserva per contratti di copertura (21,1)

Riserva per stock option 2,5 2,5 2,5

Totale rettifiche IAS/IFRS 11,6 153,8 165,4 141,8

Totale patrimonio netto 4.442,1 (3.542,4) 899,7 876,1



Commento alle principali differenze derivanti dall’adozione dei principi IAS/IFRS

(A) Attività immateriali con vita utile indefinita

Rettifiche

(euro/mln) Al 01.01.2004 Al 31.12.2004 Nota di commento

storno ammortamento goodwill 162,7 (A1)

storno ammortamenti fiscali su goodwill 10,2 (A2)

Totale 10,2 162,7

(A1) Storno ammortamento goodwill
Sulla base dei principi contabili italiani SEAT Pagine Gialle S.p.A. ammortizzava l’avviamento iscritto in bilancio.
Sulla base dello IAS 36 l’avviamento, inizialmente iscritto al costo, viene ora sottoposto annualmente, o più frequentemente se specifici even-
ti o modificate circostanze indicano la possibilità che sia stata subita una perdita di valore, a verifiche per identificare eventuali riduzioni di
valore. La metodologia seguita per effettuare tale valutazione è sostanzialmente in linea con quella utilizzata in base ai principi contabili ita-
liani. Non vengono, invece, più effettuati ammortamenti sistematici dello stesso.

(A2) Storno ammortamento di goodwill effettuato esclusivamente a fini fiscali
Sono stati stornati i maggiori ammortamenti sul goodwill effettuati esclusivamente a fini fiscali nell’anno 2003, al netto dei relativi effetti fiscali.

(B) Attività immateriali con vita utile definita

Riclassifiche

(euro/mln) Al 01.01.2004 Al 31.12.2004 Nota di commento

a debiti finanziari non correnti (12,3) (116,3) (B1)

a immobili, impianti e macchinari (1,1) (1,6) (B2)

Totale (13,4) (117,9)

(B1) Oneri di accensione e di rifinanziamento
Sulla base dei principi contabili italiani SEAT Pagine Gialle S.p.A. allocava tra le immobilizzazioni immateriali gli oneri sostenuti per l’accensio-
ne di finanziamenti a lungo termine. Tali costi venivano ammortizzati sulla base dell’ammontare e della durata residua dei finanziamenti in
essere. Il relativo ammortamento era contabilizzato tra gli ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali.
Gli IAS 36 e 38 non permettono di iscrivere tale tipologia di costi tra le attività immateriali. 
Questi costi – in accordo ai soli fini espositivi, con le indicazioni dello IAS 39 – sono, invece, da iscrivere a deduzione dei debiti a lungo ter-
mine cui si riferiscono, così come la relativa quota di ammortamento dell’esercizio è ora inclusa tra gli oneri finanziari (euro 16,9 milioni nel-
l’esercizio 2004).

(B2) Migliorie su beni di terzi
Sulla base dei principi contabili italiani SEAT Pagine Gialle S.p.A. capitalizzava i costi sostenuti per effettuare migliorie sui beni di terzi (per lo
più stabili in locazione) tra le immobilizzazioni immateriali e li ammortizzava sulla base della durata dei canoni di locazione.
Secondo i principi contabili internazionali – IAS 38 – non è possibile iscrivere tali costi quali attività immateriali perché privi del requisito della
identificabilità. Conseguentemente è stato necessario verificare, per tali spese, se costituivano delle attività materiali vere e proprie (nuove
dotazioni di beni, impianti) ed in quanto tali iscrivibili tra gli “Immobili, impianti e macchinari”. 
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(C) Attività per imposte anticipate

Riclassifiche

(euro/mln) Al 01.01.2004 Al 31.12.2004 Nota di commento

da altri crediti (attivo circolante) 87,9 53,6

Totale 87,9 53,6

Rettifiche

(euro/mln) Al 01.01.2004 Al 31.12.2004 Nota di commento

effetto fiscale su storno ammortamento goodwill fini fiscali (1,3) (A2)

effetto fiscale rettifiche IAS (1,3) (1,3) (C1)

Totale (2,6) (1,3)

(C1) Imposte anticipate
Le imposte anticipate sono state rettificate per riflettere gli effetti netti fiscali derivanti dalle rettifiche dei valori di bilancio effettuate per la tran-
sizione ai principi contabili IAS/IFRS. Quando le rettifiche apportate in sede di transizione hanno trovato contropartita nel patrimonio netto,
anche il relativo stanziamento dell’effetto fiscale ha avuto come contropartita il patrimonio netto. 
Le imposte anticipate, allocate secondo i principi contabili italiani nell’attivo circolante, sono allocate, in ambito IAS, tra le attività non correnti.

(D) Altre attività correnti

Rettifiche

(euro/mln) Al 01.01.2004 Al 31.12.2004 Nota di commento

attualizzazione crediti verso agenti (1,0) (0,5) (D1)

Totale (1,0) (0,5)

(D1) Attualizzazione crediti verso agenti
I crediti verso agenti includono una quota in scadenza oltre i 12 mesi. Tali crediti sono inclusi nelle ”Altre attività correnti”, in quanto rientran-
ti nel normale ciclo operativo dell’azienda. Sono stati attualizzati applicando un tasso di mercato medio, per crediti di pari durata. Le perdite
attuariali cumulate al 1° gennaio 2004 sono state iscritte con contropartita il patrimonio netto. I proventi attuariali dell’esercizio 2004 sono
stati contabilizzati a conto economico tra i proventi finanziari.

(E) Fondi non correnti relativi al personale

Rettifiche

(euro/mln) Al 01.01.2004 Al 31.12.2004 Nota di commento

attualizzazione TFR (1,2) (0,7) (E1)

Totale (1,2) (0,7)
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(E1) Fondi relativi al personale dipendente
Secondo i principi contabili italiani tale fondo era contabilizzato per un ammontare pari a quanto risultante dall’applicazione di specifiche norme
di legge in materia. 
Con l’adozione degli IAS/IFRS, il TFR è considerato un’obbligazione a benefici definiti da contabilizzare secondo lo IAS 19 e, di conseguenza, il
suo ammontare è stato ricalcolato applicando il metodo della “proiezione unitaria del credito”.
Inoltre, come accennato nel paragrafo “Esenzioni facoltative”, SEAT Pagine Gialle S.p.A. ha deciso di riconoscere tutte le perdite attuariali cumu-
late esistenti al 1° gennaio 2004. Successivamente a tale data, invece, si è scelto di utilizzare il “metodo del corridoio”.

(F) Altre passività non correnti

Rettifiche

(euro/mln) Al 01.01.2004 Al 31.12.2004 Nota di commento

attualizzazione fondo indennità agenti (3,8) (3,8) (F1)

Totale (3,8) (3,8)

(F1) Altre passività non correnti – Fondo indennità agenti 
Il fondo indennità agenti è stato considerato una passività a lungo termine ed in quanto tale, con il passaggio agli IAS/IFRS, è stato attualiz-
zato (in base alle disposizioni dello IAS 37) applicando un tasso di mercato medio, per debiti di pari durata, stimando le probabilità future di
utilizzo del fondo nel tempo in base anche alla durata media dei contratti di agenzia.

(G) Oneri netti non ricorrenti

Rettifiche

(euro/mln) Al 01.01.2004 Al 31.12.2004 Nota di commento

oneri per stock option (2,5) (G1)

Totale (2,5)

(G1) Oneri netti non ricorrenti - Pagamenti basati su azioni
Secondo i principi contabili italiani, con riferimento ai compensi in azioni, non veniva riconosciuta alcuna obbligazione o costo per compensi
in azioni.
In applicazione dell’IFRS 2 – Pagamenti basati su azioni, l’ammontare complessivo del valore corrente delle stock option alla data di asse-
gnazione è rilevato nel conto economico. Variazioni nel fair value successive alla data di assegnazione non hanno avuto effetto sulla valuta-
zione iniziale. Il costo per compensi corrispondente al valore corrente delle opzioni è stato riconosciuto tra i costi non ricorrenti relativi al per-
sonale in quote costanti nel periodo intercorrente tra la data di assegnazione e quella di maturazione, con contropartita iscritta direttamente
in una specifica riserva di patrimonio netto.
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(H) Effetti derivanti dall’applicazione dello IAS 39 al 1° gennaio 2005

a) Contratti derivati di copertura di Interest Rate Swap
SEAT Pagine Gialle S.p.A. aveva posto in essere nel tempo con primarie controparti finanziarie internazionali, due contratti di Interest Rate
Swap, la cui rappresentazione nella situazione patrimoniale al 1° gennaio 2005 ha comportato l’iscrizione di:
- una passività per € 19,1 milioni;
- imposte anticipate per € 6,3 milioni;
- una riserva di patrimonio netto per € -12,8 milioni.

b) Contratti derivati di copertura di Interest Rate Collar
SEAT Pagine Gialle S.p.A. aveva posto in essere nel tempo con primarie controparti finanziarie internazionali, tre contratti di Interest Rate
Collar, a complemento della precedente copertura, la cui rappresentazione nella situazione patrimoniale al 1° gennaio 2005, ha comportato
l’iscrizione di:
- una passività per € 12,4 milioni;
- imposte anticipate per € 4,1 milioni;
- una riserva di patrimonio netto per € -8,3 milioni.
Inoltre, in base ai principi contabili italiani erano stati inclusi tra i risconti attivi € 3,7 milioni di costi sostenuti per l’accensione dei predetti
contratti di Interest Rate Collar, in attesa dell’inizio della copertura (dicembre 2006).
Il 1° gennaio 2005, in applicazione delle disposizioni contenute nello IAS 39, questo risconto attivo è stato stornato, movimentando in con-
tropartita la “Riserva per adozione IAS/IFRS”, al netto dell’effetto fiscale pari ad € 1,2 milioni.
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